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Ziele

Sie kennen ... 

... unterschiedliche 
Finanzierungsinstrumente

... den Prozess einer 
Finanzierungsprüfung



Eigene Mittel

Idee Umsetzung Markteintritt Break-Even

Kapital

Unterschiedlicher Finanzierungsbedarf

Zeit

Fremd-
kapital



Eigene Mittel

Externe Mittel

Idee Umsetzung Markteintritt Break-Even

Zeit

Kapital

Unterschiedlicher Finanzierungsbedarf

Fremd-
kapital



Konventionelles
Fremdkapital

Finanzierungsart Konditionen

Kosten- und
risikoadjustiertes

Pricing

Eigenkapital Beteiligungsnahme aufgrund
Unternehmensbewertung

Zwischenfinanzierung
Grundverzinsung 

zuzüglich
Erfolgsbeteiligung oder

Wandeloption

Konto-
korrentkredit

Investitions-
kredit

Mezzanine
Finanzierung

Aktien-
kapital

Produkt

Finanzierungsinstrumente – Übersicht



Kontokorrent / Fester Vorschuss (Finanzierung des Umlaufvermögens) 
Sicherstellung der Zahlungsbereitschaft 
Teilweisen Fremdfinanzierung der laufenden Kosten 
Puffer zum Ausgleich saisonaler Schwankungen 
Finanzierung kurzfristiger Investitionen

Investitionskredit (Finanzierung des Anlagevermögens) 
Mittel- bis langfristiger Kreditzusage 
Fester Zinsbindung 
Individuell vereinbartem Rückzahlungsmodus

Konventionelles Fremdkapital



Beteiligung am Aktienkapital
Zeichnung von Aktien
Unternehmensbewertung notwendig
Rendite 

- durch Zahlung einer Dividende 
- beim Verkauf der Aktien

Risikofinanzierung
Langfristiger Charakter
Keine Rückzahlung vorgesehen
Meistens gänzlicher Verlust im Konkursfall

Eigenkapital



Formen der Mezzaninen Finanzierung
Partiarisches Darlehen (Darlehen verknüpft mit einer Erfolgsbeteiligung)
Wandeldarlehen (Darlehen kann in Eigenkapital gewandelt werden)

Sowohl eigen- wie auch fremdkapitalspezifische Merkmale
Fremdkapitalspezifische Eigenschaften:

- Verzinsung und (allenfalls) Rückzahlung (aber Schonung der Liquidität)
- Bilanzierung unter Fremdkapital
- Steuerlicher Aufwand

Eigenkapitalspezifische Eigenschaften:
- Situative Nachrangigkeit zur Verhinderung einer Überschuldung
- Equity Kicker (Erfolgsabhängigkeit od. Wandeloption)
- Langfristiger Charakter

Zwischenfinanzierung



Eigene Mittel

Externe Mittel

Idee Umsetzung Markteintritt Break-Even

Zeit

Kapital

Unterschiedlicher Finanzierungsbedarf

Fremd-
kapital



AbwicklungFinanzierungs-
Prüfung

Grundsatz-
entscheid

Ausstellen
Kreditvertrag

Begleitung / 
Betreuung

Finanzierungsprüfung Bank

Erstgespräch

Einreichen
Businessplan

Einreichen 
Unterlagen

Unternehmer

Kapitalgeber



AbwicklungGrobprüfung Detailprüfung

Grundsatz-
entscheid

Term Sheet Investment-
Komitee

Begleitung / 
Betreuung

Finanzierungsprüfung Risikokapital

Erstgespräch

Einreichen
Businessplan

Einreichen
Unterlagen

Einreichen
Unterlagen Präsentation

Unternehmer

Kapitalgeber



Der Businessplan

Produkt

Beschreibung des Produktes
Befriedigtes Bedürfnis
USP / Alleinstellungsmerkmal
Weiterentwicklung

Management

Erfahrung / Track Record
Unternehmertyp
Integrität

Markt

Marktgrösse und -wachstum
Marketingstrategie
Vertriebsmodell
Konkurrenzsituation

Finanzen

Vergangenheitszahlen (wo vorhanden)
Finanzplanung (verschiedene Szenarien)
Risikobeurteilung



Ziele

Sie kennen ... 

... unterschiedliche 
Finanzierungsinstrumente

... den Prozess einer 
Finanzierungsprüfung



Ergänzung
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Best Case
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Best Case

Base Case

Worst Case
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